
E
U

R
O

S

valeur 
nominale

valeur 
nominale

31/12

01

E
U

R
O

S

9,54

17,40
16,80
16,20
15,60

18,00

9,91
10,28
10,65
11,02
11,39
11,76

30/06

02

30/06

04

31/12

04

31/12

02

15,01 

15   

15,06   

30/06

03

15,15 

31/12

03

15,68 15,83 
15,57 9,95  

10,34
10,54 10,44

30/06

05

12,13
11,51

16,96

10
10,45
10,90
11,35
11,80
12,25
12,70

12,25
12,70

13,15
13,60
14,05
14,50
14,95

13,15
13,60
14,05
14,50
14,95

10,18 10,07

10

10,45
10,90
11,35

31/12

04

30/06

05

E
U

R
O

S

E
U

R
O

S

10,01  10,07  

31/12

05

11,80

10,24 10,31

12,50
12,87
13,24
13,61
13,98
14,35

11,99

13,61

18,60

31/12

05

17,53

10,46

30/06

06

30/06

04

31/12

04

31/12

03

30/06

05

31/12

05

30/06

06

30/06

04

31/12

04

31/12

02

30/06

03

31/12

03

30/06

05

31/12

05

30/06

06

19,20
19,80
20,40
21,00
21,60

19,21

12,20

30/06

06

31/12

06

31/12

06

30/06

07

31/12

06

30/06

07

31/12

06

30/06

07

19,26

13,77

12,25

10,81

30/06

07

14,13

19,50

13,35

11,19

VALEURS LIQUIDATIVES DES FONDS AU 30 JUIN 2007 
(NETTES DE TOUS FRAIS DE GESTION ) 

+48,1%*

+33,5%*

+30,0%*

* HORS PRISE EN COMPTE DU BÉNÉFICE DE LA RÉDUCTION D’IMPÔT INITIALE

N°6 —— FÉVRIER 2004
OTC Asset Management est une société de gestion indépendante agréée par l’AMF pour la gestion de

FCP spécialisés dans les investissements en titres non cotés. OTC Asset Management gère une gamme de

Fonds Communs de Placement  dans l'Innovation (FCPI) et de Fonds d’Investissement de Proximité (FIP) :

60 %  minimum de l’actif des fonds
doivent être investis dans des
entreprises non cotées issues de l’Union
Européenne disposant d’un caractère
innovant. Cependant, depuis la Loi de
Finances 2005, 1/3 de ces entreprises
peuvent être cotées dès lors que leur
capitalisation boursière est inférieure à
150 M€. Ces entreprises peuvent être
issues, par exemple, des secteurs des
technologies de l’information
(informatique, télécommunications,…),
des sciences de la vie, mais aussi de
secteurs plus traditionnels de l’industrie
et des services.
Le solde de l’actif, environ 
40 %,  est investi librement (placements
monétaires, actions, obligataires).

Les fonds sont valorisés deux fois par an,
au 30 juin et au 31 décembre, selon les
règles établies par la profession. Les
valeurs liquidatives sont vérifiées par le
commissaire aux comptes des fonds, le
cabinet Ernst & Young. 

OTC INNOVATION FONDS COMMUN DE PLACEMENT DANS I’INNOVATION
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N°13

FFCCPPII OTC Innovation 1 (souscription close le 30/06/2002)
FFCCPPII OTC Innovation 2 (souscription close le 30/06/2003)
FFCCPPII OTC Innovation 3  (souscription close le 30/06/2004)
FFCCPPII OTC Innovation 4  (souscription close le 30/06/2005)
FFCCPPII OTC Entreprises 1   (souscription close le 30/06/2006)
FFCCPPII OTC Entreprises 2   (souscription close le 30/06/2007)

FFCCPPII OTC Entreprises 3   (ouvert à la souscription)
FFIIPP OTC Chorus 2       (ouvert à la souscription)

LETTRE D’INFORMATION
1er SEMESTRE 2007

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

OTC INNOVATION 1 OTC INNOVATION 2

OTC INNOVATION 3

+11,9%*
OTC INNOVATION 4
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60% SOCIÉTÉS
INNOVANTES

Les informations figurant dans ce document, à caractère informatif et non contractuel, sont non exhaustives. Elles proviennent de sources dignes de foi mais ne peuvent être garanties. Les appréciations formulées
reflètent notre opinion à la date de publication et sont donc susceptibles d’être révisées ultérieurement. Elles sont strictement limitées à l’usage privé du destinataire. 

Cette lettre d’information est téléchargeable sur le site internet d’OTC Asset Management, www.otcam.com

ACTION

Principales opérations intervenues au cours du semestre sur les portefeuilles

ACHAT OU VENTE VALEURS FONDS CONCERNÉS

VENTE AGF OTC INNOVATION 1-2-3-4

VENTE PARTIELLE CASINO GUICHARD OTC INNOVATION 1-2-3-4

VENTE PARTIELLE DAIMLER CHRYSLER OTC INNOVATION 1-2-3-4

ACHAT EVIALIS OTC INNOVATION 1-2-3-4

ACHAT SAFRAN OTC INNOVATION 1-2-3-4

VENTE BOUYGUES OTC INNOVATION 1-2-3

ACHAT KESA ELECTRICALS OTC INNOVATION 1-2-3

VENTE SUEZ OTC INNOVATION 1-2-3

ACHAT BIC OTC INNOVATION 1-2

VENTE PARTIELLE CNIM OTC INNOVATION 1-2

VENTE CNP ASSURANCES OTC INNOVATION 2-3

ACHAT CLUB MEDITERRANÉE OTC INNOVATION 4

OTC ASSET MANAGEMENT _ LETTRE D’INFORMATION N°13 _ 1ER SEMESTRE 2007

Pour la part de l’actif, environ
40%, non soumise aux critères

d’innovation, OTC Asset Management
a souhaité investir essentiellement
en actions cotées européennes et en
placements monétaires, dans le
cadre d’une délégation de gestion
financière confiée à Tocqueville
Finance.

DIGIPLUG OTC INNOV.1

TRAVELPRICE OTC INNOV.1 

MOVIESYSTEM OTC INNOV.1& 2 

BUSINESS INTERACTIF OTC INNOV.1& 2 

RISC GROUP OTC INNOV.1& 2 

NATUREX OTC INNOV. 2 

CELLPEP OTC INNOV.1 & 2 & 3 & 4 115

5

6

5

721

32

32

RAPPEL DES PRINCIPALES
SORTIES DÉJÀ INTERVENUES 
(CESSIONS, FUSIONS,
INTRODUCTIONS EN BOURSE…)

RAPPEL DES AUTRES
PRINCIPALES SOCIÉTÉS 
INNOVANTES DES 
PORTEFEUILLES

MODELABS OTC INNOV. 2 & 3 

CCoonncceeppttiioonn eett ddiissttrriibbuuttiioonn dd’’aacccceessssooiirreess ddee ttéélléépphhoonniiee mmoobbiillee

AUREUS PHARMA OTC INNOV. 2 & 3 

CCrrééaattiioonn ddee bbaassee ddee ddoonnnnééeess pphhaarrmmaacceeuuttiiqquueess

MAGELLAN INGÉNIERIE OTC INNOV. 2 & 3 

SSoolluuttiioonn llooggiicciieellllee ddee ggééoollooccaalliissaattiioonn

ECHOSENS OTC INNOV. 3 & 4 

DDiiaaggnnoossttiicc mmééddiiccaall

CMM OTC INNOV. 3 & 4 

CCoommmmeerrcciiaalliissaattiioonn ddee pprroodduuiittss CCPPLL

COMBIO A/S - ARPIDA OTC INNOV. 3  

DDéévveellooppppeemmeenntt ddee mmééddiiccaammeennttss

GO ALBERT OTC INNOV. 3 & 4 

LLooggiicciieell ddee rreecchheerrcchhee dd’’iinnffoorrmmaattiioonn nnoonn ssttrruuccttuurrééee

LOGIC INSTRUMENT OTC INNOV. 3 & 4 

CCoonncceeppttiioonn eett ccoommmmeerrcciiaalliissaattiioonn dd’’oorrddiinnaatteeuurrss dduurrcciiss

VDL OTC INNOV. 3 & 4 

MMaattéérriieell ppoouurr llaa rraaddiioo nnuumméérriiqquuee

APACH NETWORK OTC INNOV. 3 & 4 

MMuussiiqquuee ssuurr IInntteerrnneett

INTOAN OTC INNOV. 3 & 4 

LLooggiicciieell ddee mmaaiinntteennaannccee eett ssuuppppoorrtt iinnffoorrmmaattiiqquueess

CASANOVA OTC INNOV. 3 & 4 

CCââbbllaaggee VVDDII

ARCHIMEN OTC INNOV. 3 & 4 

PPllaattee--ffoorrmmee ppoouurr llaa ggeessttiioonn tteecchhnniiqquuee ddeess bbââttiimmeennttss

BAGTECH OTC INNOV. 3 & 4 ET OTC ENTR.1

PPrroodduuiittss ppoouurr llee ttrraaiitteemmeenntt ddeess ppllaaiieess

CLEANIS OTC INNOV. 3 & 4 

SSaaccss hhyyggiiéénniiqquueess ppoouurr lleess hhôôppiittaauuxx

MUSICMATIC OTC INNOV. 3 & 4 

UUnniivveerrss ssoonnoorreess ppoouurr lleess rréésseeaauuxx ddee ddiissttrriibbuuttiioonn

DALET OTC INNOV. 2 & 3 

LLooggiicciieellss pprrooffeessssiioonnnneellss ppoouurr lleess mmééddiiaass aauuddiioo eett vviiddééoo

SUPERTEC OTC INNOV. 4 ET OTC ENTR.1 

PPLLVV ddyynnaammiiqquuee

RVR SYSTEMS OTC INNOV. 4 ET OTC ENTR.1 

GGeessttiioonn ddeess pprroocceessssuuss ddee ccoommpplliiaannccee

RIBER OTC INNOV. 1 & 2 & 3 & 4 ET OTC ENTR.1 

MMaacchhiinneess ppoouurr lleess sseemmiiccoonndduucctteeuurrss

LBMA OTC INNOV. 4 ET OTC ENTR.1

CCoommmmeerrcciiaalliissaattiioonn ddee ffoorrmmuullaattiioonnss ssttéérriilleess

ESI GROUP OTC INNOV. 4 

PPrrooggiicciieellss dd’’eessssaaiiss vviirrttuueellss

CARRÉ GOURMET OTC INNOV. 4 ET OTC ENTR.1 

PPââttiisssseerriieess pprrééccuuiitteess ssuurrggeellééeess

RISC GROUP OTC INNOV. 4 ET OTC ENTR.1 

PPrreessttaattiioonn ddee ssééccuurriittéé iinnffoorrmmaattiiqquuee

CODASYSTEM OTC INNOV. 4 ET OTC ENTR.1 

AAuutthheennttiiffiiccaattiioonn,, ggééoollooccaalliissaattiioonn eett hhoorrooddaattaaggee ddee pphhoottooss
nnuumméérriiqquueess

NANOBIOTIX OTC INNOV. 4 ET OTC ENTR.1 

DDeessttrruuccttiioonn ppaarr nnaannooppaarrttiiccuulleess ddee cceelllluulleess ttuummoorraalleess 

WEBORAMA OTC INNOV. 4 ET OTC ENTR.1 

DDiiffffuussiioonn eett aannaallyyssee ddee ppuubblliicciittééss ssuurr iinntteerrnneett

ACHAT VIP – OLFO OTC INNOV. 4 ET OTC ENTR.1 

VVeenntteess pprriivvééeess ssuurr iinntteerrnneett
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12

12

12

12

12

12

11

11

11

11
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10

10

10
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10

10

10

9

9

9

98

8

8

8

8

118

CF LETTRES D’INFORMATION DÉJA PARUES N° À

GROUPE A.S OTC INNOV.1
EEddiittiioonn ddee llooggiicciieellss ddee rreeppoorrttiinngg,, ccoonnssoolliiddaattiioonn 
eett aannaallyyssee ddéécciissiioonnnneellllee

NEWTECH INTERACTIVE OTC INNOV. 1 & 2 

HHéébbeerrggeemmeenntt eett ffoouurrnniittuurree ddee ccoonntteennuu mmuullttiimmééddiiaa 
((AAuuddiiootteell,, MMiinniitteell,, IInntteerrnneett eett SSMMSS))

CEPRODI – KOT OTC INNOV.1
CCoonncceeppttiioonn eett ddiissttrriibbuuttiioonn ssppéécciiaalliissééee ddee pprroodduuiittss ddiiééttééttiiqquueess

CEREP OTC INNOV. 1 & 2 

PPrreessttaattiioonn ddee sseerrvviicceess eett rreecchheerrcchhee 
ppoouurr ll’’iinndduussttrriiee pphhaarrmmaacceeuuttiiqquuee

CERTEUROPE OTC INNOV. 1 & 2 

CCoonncceeppttiioonn eett ccoommmmeerrcciiaalliissaattiioonn dd’’aapppplliiccaattiioonnss 
ddee cceerrttiiffiiccaattiioonn éélleeccttrroonniiqquuee

AUGURE OTC INNOV.1& 2 & 3 & 4 ET OTC ENTR.1
LLooggiicciieell ddeessttiinnéé aauuxx sseecctteeuurrss ddee llaa ccoommmmuunniiccaattiioonn 

IVAGEN OTC INNOV. 1 & 2 & 3 & 4 

DDéévveellooppppeemmeenntt eett vveennttee ddee rrééaaccttiiffss 
ppoouurr lleess ddiiaaggnnoossttiiccss bbiiootteecchhnnoollooggiiqquueess 

ABCYS OTC INNOV. 1 & 2 

VVeennttee ddee rrééaaccttiiffss dd’’iimmmmuunnoollooggiiee eett ddee ccuullttuurree cceelllluullaaiirree 

COMPOBAIE OTC INNOV. 2 

FFaabbrriiccaattiioonn eett vveennttee ddee mmoodduulleess dd’’oouuvveerrttuurree ppoouurr lleess mmaaiissoonnss 

SANTÉVET OTC INNOV. 2 & 3 

AAssssuurraannccee ppoouurr cchhiieennss eett cchhaattss 

BOONTY OTC INNOV. 2 & 3 & 4 ET OTC ENTR.1 & 2

TTeecchhnnoollooggiiee ddee ttéélléécchhaarrggeemmeennttss ddee jjeeuuxx vviiddééoo 

ORCHESTRA KAZIBAO OTC INNOV. 1 & 2 & 3 

FFaabbrriiccaattiioonn eett ddiissttrriibbuuttiioonn ddee vvêêtteemmeennttss ppoouurr eennffaannttss 

PAION OTC INNOV. 2 & 3 

TTrraaiitteemmeennttss ddeess aacccciiddeennttss vvaassccuullaaiirreess ccéérréébbrraauuxx 

L4 LOGISTICS OTC INNOV. 2 & 3 & 4 ET OTC ENTR.1

LLooggiicciieell ddee ggeessttiioonn ddee llooggiissttiiqquuee ffiinnee 

EDITEC OTC INNOV. 2 & 3 

VVeennttee dd’’ééqquuiippeemmeennttss ddee llootteerriieess

TRIDEX OTC INNOV. 2 & 3 

GGeessttiioonn ddeess rreettoouurrss pprroodduuiittss
8

8

97

7

7

7

6

6

126

6

5

5

4

4

3

...1

Pour rappel, tous les quotas
d’investissements " innovants " sont
atteints pour les fonds OTC Innovation.

ÉVÉNEMENTS SIGNIFICATIFS
DU SEMESTRE ÉCOULÉ

40% LIBRES

CF LETTRE D’INFORMATION N°

FFoonnddss :: OOTTCC IInnnnoovvaattiioonn 22 && 33
DDaattee dd’’iinnvveessttiisssseemmeenntt :: fféévvrriieerr 22000044
CCaappiittaall ddéétteennuu :: eennvviirroonn 3300%%
SSeecctteeuurr :: TTeecchhnnoollooggiieess ddee ll’’iinnffoorrmmaattiioonn
DDiirriiggeeaanntt :: PPaattrriicckk BBoouurrggeeooiiss
SSiièèggee ssoocciiaall :: PPaarriiss 
EEffffeeccttiiff :: eennvviirroonn 77
CCAA 22000066 :: 00..66 MM€

SSiittee WWeebb :: wwwwww..mmiirriiaaddtteecchh..ccoomm

Eu égard au faible chiffre d’affaires et à l’absence
de perspectives de développement de la société, le
Tribunal de Commerce de Paris a ouvert une pro-
cédure de liquidation judiciaire à l’encontre de
Miriad. La participation avait auparavant été pro-
visionnée à 100% dans les comptes des fonds OTC
Innovation 2 & 3.

7

CF LETTRES D’INFORMATION N°

FFoonnddss :: OOTTCC IInnnnoovv.. 22&&33 eett OOTTCC EEnnttrr.. 11&&22 
DDaattee dd’’iinnvveessttiisssseemmeenntt :: jjuuiinn 22000044
CCaappiittaall ddéétteennuu :: eennvviirroonn 22%%
SSeecctteeuurr :: SScciieenncceess ddee llaa vviiee
DDiirriiggeeaanntt :: WWoollffggaanngg SSööhhnnggeenn
SSiièèggee ssoocciiaall :: AAiixx LLaa CChhaappeellllee
EEffffeeccttiiff :: 7777
CCAA 22000066 :: 1100,,55 MM€

SSiittee WWeebb :: wwwwww..ppaaiioonn..ddee

La publication des résultats inattendus d’un essai
clinique de phase III chez l’homme a pesé sur le
cours de bourse depuis mi-mai 2007. La société se
recentre en priorité sur d’autres produits du por-
tefeuille  en cours de développement clinique chez
l’homme : un neuroprotecteur, l’Enecadin, en pha-
se II, et un anticoagulant, la Solulin, en phase I.

97
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