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VALEURS LIQUIDATIVES DES FONDS AU 31 DÉCEMBRE 2005
(NETTES DE TOUS FRAIS DE GESTION ) 

+25,7%*

+4,6%*

+16,9%*

* HORS PRISE EN COMPTE DU BÉNÉFICE DE LA RÉDUCTION D’IMPÔT INITIALE

N°6 —— FÉVRIER 2004
OTC Asset Management est une société de gestion indépendante agréée par l’AMF 
pour la gestion de FCP spécialisés dans les investissements en titres non cotés.
OTC Asset Management gère une gamme de Fonds Communs de Placement  dans
l'Innovation (FCPI)  :

60 %  minimum des fonds doivent être
investis dans des sociétés innovantes. 
Le caractère innovant peut être apprécié
pour chaque entreprise par une qualifica-
tion délivrée par l'Agence Nationale de la
Valorisation de la Recherche (ANVAR). 
Ces entreprises sont pour la plupart non
cotées. Le solde du portefeuille, environ
40 %, est géré par Tocqueville Finance
selon un profil «Value Investing», essen-
tiellement en sociétés cotées. 

Cette gestion se caractérise par une
approche prudente des marchés actions,
menée en dehors de toute référence aux
indices boursiers et basée sur une analy-
se fondamentale des sociétés (hommes,
savoir-faire, produits, sites de production,
outil industriel, stratégie, perspectives,...)
afin de déceler les éventuels actifs sous-
évalués. 

Les FCPI  OTC  Innovation font l'objet
d'une valorisation liquidative 2 fois par an,
au 30 juin et au 31 décembre. 

La valorisation des investissements dans
les entreprises non cotées se fait généra-
lement au prix d'acquisition, jusqu'à ce
qu'un évènement (augmentation de capi-
tal, transactions, éléments impactant les
perspectives de la société, ...) entraîne
éventuellement une « réévaluation » ou
une « dévaluation » des titres détenus.

Le Commissaire aux Comptes des fonds, le
cabinet Ernst & Young, procède aux véri-
fications de ces valorisations conformé-
ment aux normes de la profession et aux
Règlements des fonds.

OTC INNOVATION FONDS COMMUN DE PLACEMENT DANS I’INNOVATION
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N°10

OTC Innovation 1 (souscription close le 30/06/2002)

OTC Innovation 2 (souscription close le 30/06/2003)

OTC Innovation 3  (souscription close le 30/06/2004)

OTC Innovation 4  (souscription close le 30/06/2005)

OTC Entreprises 1   (ouvert à la souscription)

LETTRE D’INFORMATION
2EME SEMESTRE 2005

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

OTC INNOVATION 1 OTC INNOVATION 2

OTC INNOVATION 3

+2,4%*
OTC INNOVATION 4
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FFoonnddss :: OOTTCC IInnnnoovvaattiioonn 33 && 44
DDaattee dd’’iinnvveessttiisssseemmeenntt :: jjuuiilllleett 22000055
CCaappiittaall ddéétteennuu :: eennvviirroonn 66 %%
SSeecctteeuurr :: TTeecchhnnoollooggiieess ddee ll’’iinnffoorrmmaattiioonn 
DDiirriiggeeaanntt :: AAlleexxaannddrree MMaarriiee
SSiièèggee ssoocciiaall :: LLeess UUlliiss ((9911))
EEffffeeccttiiff :: eennvviirroonn 1122
CCAA 22000055 ((ee)) :: 11..88 MM€

SSiittee WWeebb :: wwwwww..aappaacchhnneettwwoorrkk..ccoomm 

Créée en 1998, Apach Network est la 1ère plate-for-
me européenne de numérisation, hébergement et
diffusion de fichiers audio et vidéo à vocation pro-
motionnelle et professionnelle. La société propose à
la grande distribution et aux enseignes spécialisées
différents systèmes de valorisation des contenus
audio, vidéo, ou jeux vidéo. Riche d’une base de don-
nées de plus de 1,75 millions de titres, Apach Net-
work a développé et gère le site Internet MusicMe.com,
le 1er moteur de recherche spécialisé sur l’univers
musical.

FFoonnddss :: OOTTCC IInnnnoovvaattiioonn 33 && 44
DDaattee dd’’iinnvveessttiisssseemmeenntt :: sseepptteemmbbrree 22000055
CCaappiittaall ddéétteennuu :: eennvviirroonn 3300 %%
SSeecctteeuurr :: TTeecchhnnoollooggiieess ddee ll’’iinnffoorrmmaattiioonn 
DDiirriiggeeaanntt :: SSttéépphhaannee LLaanntteerrnniieerr
SSiièèggee ssoocciiaall :: CClliicchhyy LLaa GGaarreennnnee ((9922))
EEffffeeccttiiff :: eennvviirroonn 1155
CCAA 22000055 ((ee)) :: 11..00 MM€

SSiittee WWeebb :: wwwwww..iinnttooaann..ccoomm 

Fondée en 2000, Intoan est un éditeur de logiciels
spécialisé dans l'intégration et le management des
activités de support et de maintenance informatiques.
Sa mission est de fournir une plate-forme intégrée,
" Intonomi ", permettant d'apporter des solutions
complètes aux problèmes des utilisateurs.  L'approche
industrielle d'Intoan permet de réduire le coût total
du support IT, notamment le coût de résolution des
problématiques non génériques liées aux utilisateurs.

FFoonnddss :: OOTTCC IInnnnoovvaattiioonn 33 && 44
DDaattee dd’’iinnvveessttiisssseemmeenntt :: ooccttoobbrree 22000055
CCaappiittaall ddéétteennuu :: eennvviirroonn 2200 %%
SSeecctteeuurr :: AAuuttrreess sseecctteeuurrss iinnnnoovvaannttss
DDiirriiggeeaanntt :: DDaavviidd DDrraayy
SSiièèggee ssoocciiaall :: NNooiissyy llee GGrraanndd ((9933))
EEffffeeccttiiff :: 77
CCAA 22000055 ((ee)) :: 00..77 MM€

SSiittee WWeebb :: wwwwww..ccaassaannoovvaa--ssaass..ffrr

Créée en 2002, Casanov@ propose des solutions de
câblage VDI (Voix-Données-Images) destinées à
équiper les logements neufs. De nouvelles normes
sont entrées en vigueur en 2003, faisant obligation
aux promoteurs d’installer un réseau courant faible
au sein de tous les nouveaux programmes résiden-
tiels. Casanov@ propose une gamme complète des-
tinée à répondre à toutes les catégories de logement.

A titre de rappel, les règles de gestion 
des FCPI imposent d’être investi à hauteur de
60 %  minimum dans des sociétés innovantes 

avant la clôture du second exercice de chaque FCPI
(délai éventuellement prorogeable de 6 mois).
Ces sociétés sont issues essentiellement 

des secteurs des technologies de l’information
(informatique, télécommunications, …), 
des sciences de la vie et d’autres secteurs innovants
(biens d’équipement, environnement, services…).

PORTEFEUILLES 

DE SOCIÉTÉS 

INNOVANTES

�

QUOTA

ATTEINT

SUR

OTC INNOVATION 3

SUIVI DE L’ATTEINTE DES
QUOTAS DE 60%

ÉVÉNEMENTS 
SIGNIFICATIFS 
INTERVENUS AU COURS 
DU SEMESTRE ÉCOULÉ 

CF LETTRES D’INFORMATION N°

Faute de moyens et de résultats suffisants, Bionisis
a cessé son activité au cours du 3e trimestre 2005.
La ligne avait déjà été provisionnée en totalité dans
les comptes du fonds OTC Innovation 1 au 30/06/05.
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CF LETTRES D’INFORMATION DÉJA PARUES N° À

GROUPE A.S OTC INNOV.1
EEddiittiioonn ddee llooggiicciieellss ddee rreeppoorrttiinngg,, ccoonnssoolliiddaattiioonn 
eett aannaallyyssee ddéécciissiioonnnneellllee

NEWTECH INTERACTIVE OTC INNOV. 1 & 2 

HHéébbeerrggeemmeenntt eett ffoouurrnniittuurree ddee ccoonntteennuu mmuullttiimmééddiiaa 
((AAuuddiiootteell,, MMiinniitteell,, IInntteerrnneett eett SSMMSS))

CEPRODI – KOT OTC INNOV.1
CCoonncceeppttiioonn eett ddiissttrriibbuuttiioonn ssppéécciiaalliissééee ddee pprroodduuiittss ddiiééttééttiiqquueess

CEREP OTC INNOV. 1 & 2 

PPrreessttaattiioonn ddee sseerrvviicceess eett rreecchheerrcchhee 
ppoouurr ll’’iinndduussttrriiee pphhaarrmmaacceeuuttiiqquuee

CELLPEP OTC INNOV. 1 & 2 & 3 & 4

MMooddéélliissaattiioonn eett ssyynntthhèèssee ddee ppeeppttiiddeess tthhéérraappeeuuttiiqquueess

CERTEUROPE OTC INNOV. 1 & 2 

CCoonncceeppttiioonn eett ccoommmmeerrcciiaalliissaattiioonn dd’’aapppplliiccaattiioonnss 
ddee cceerrttiiffiiccaattiioonn éélleeccttrroonniiqquuee

NATUREX OTC INNOV. 2

PPrroodduuccttiioonn eett ccoommmmeerrcciiaalliissaattiioonn dd’’iinnggrrééddiieennttss nnaattuurreellss 
ppoouurr lleess iinndduussttrriieess aaggrrooaalliimmeennttaaiirreess eett nnuuttrraacceeuuttiiqquueess

AUGURE OTC INNOV. 1 & 2 

LLooggiicciieell ddeessttiinnéé aauuxx sseecctteeuurrss ddee llaa ccoommmmuunniiccaattiioonn 

IVAGEN OTC INNOV. 1 & 2 

DDéévveellooppppeemmeenntt eett vveennttee ddee rrééaaccttiiffss 
ppoouurr lleess ddiiaaggnnoossttiiccss bbiiootteecchhnnoollooggiiqquueess 

ABCYS  OTC INNOV. 1 & 2 

VVeennttee ddee rrééaaccttiiffss dd’’iimmmmuunnoollooggiiee eett ddee ccuullttuurree cceelllluullaaiirree 

COMPOBAIE  OTC INNOV. 2 

FFaabbrriiccaattiioonn eett vveennttee ddee mmoodduulleess dd’’oouuvveerrttuurree ppoouurr lleess mmaaiissoonnss 

SANTÉVET OTC INNOV. 2 & 3 

AAssssuurraannccee ppoouurr cchhiieennss eett cchhaattss 

MIRIAD TECHNOLOGIES  OTC INNOV. 2 & 3

LLooggiicciieell dd’’ooppttiimmiissaattiioonn ddee pprroocceessssuuss iinndduussttrriieellss 

BOONTY  OTC INNOV. 2 & 3 & 4 

TTeecchhnnoollooggiiee ddee ttéélléécchhaarrggeemmeennttss ddee jjeeuuxx vviiddééoo 

ORCHESTRA KAZIBAO OTC INNOV. 1,2 & 3 

FFaabbrriiccaattiioonn eett ddiissttrriibbuuttiioonn ddee vvêêtteemmeennttss ppoouurr eennffaannttss 

PAION   OTC INNOV. 2 & 3 

TTrraaiitteemmeennttss ddeess aacccciiddeennttss vvaassccuullaaiirreess ccéérréébbrraauuxx 

L4 LOGISTICS OTC INNOV. 2 & 3 

LLooggiicciieell ddee ggeessttiioonn ddee llooggiissttiiqquuee ffiinnee 

EDITEC OTC INNOV. 2 & 3 

VVeennttee dd’’ééqquuiippeemmeennttss ddee llootteerriieess

TRIDEX OTC INNOV. 2 & 3 

GGeessttiioonn ddeess rreettoouurrss pprroodduuiittss

MODELABS OTC INNOV. 2 & 3 

CCoonncceeppttiioonn eett ddiissttrriibbuuttiioonn dd’’aacccceessssooiirreess ddee ttéélléépphhoonniiee mmoobbiillee

AUREUS PHARMA OTC INNOV. 2 & 3 

CCrrééaattiioonn ddee bbaassee ddee ddoonnnnééeess pphhaarrmmaacceeuuttiiqquueess

MAGELLAN INGÉNIERIE OTC INNOV. 2 & 3 

SSoolluuttiioonn llooggiicciieellllee ddee ggééoollooccaalliissaattiioonn

ECHOSENS OTC INNOV. 3 & 4 

DDiiaaggnnoossttiicc mmééddiiccaall

CMM OTC INNOV. 3 & 4 

CCoommmmeerrcciiaalliissaattiioonn ddee pprroodduuiittss CCPPLL

COMBIO A/S - ARPIDA OTC INNOV. 3  

DDéévveellooppppeemmeenntt ddee mmééddiiccaammeennttss

GO ALBERT OTC INNOV. 3 & 4 

LLooggiicciieell ddee rreecchheerrcchhee dd’’iinnffoorrmmaattiioonn nnoonn ssttrruuccttuurrééee

LOGIC INSTRUMENT OTC INNOV. 3 & 4 

CCoonncceeppttiioonn eett ccoommmmeerrcciiaalliissaattiioonn dd’’oorrddiinnaatteeuurrss dduurrcciiss

VDL OTC INNOV. 3 & 4 

MMaattéérriieell ppoouurr llaa rraaddiioo nnuumméérriiqquuee

9

9

9

8

8

8

8

8

8

8

8

7

7

7

7

7
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6

6

6
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5

5

5

4

4
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91

RAPPEL DES AUTRES
PRINCIPALES SOCIÉTÉS 
INNOVANTES DES PORTEFEUILLES

DIGIPLUG OTC INNOV. 1

RR&&DD eett vveennttee ddee ssoolluuttiioonnss tteecchhnniiqquueess ppoouurr 

llaa ttéélléépphhoonniiee mmoobbiillee ((ssoonnnneerriieess,, llooggooss,, mmuussiiqquuee))

TRAVELPRICE OTC INNOV. 1 

AAggeennccee ddee vvooyyaaggeess eenn lliiggnnee

MOVIESYSTEM OTC INNOV. 1 & 2 

SSoolluuttiioonnss ddee VViiddééoo àà llaa DDeemmaannddee

BUSINESS INTERACTIF OTC INNOV. 1 & 2 

CCoonnsseeiill eett ddéévveellooppppeemmeenntt ddee ssoolluuttiioonnss  ee--bbuussiinneessss

RISC GROUP OTC INNOV. 1 & 2 

PPrreessttaattiioonn ddee ssééccuurriittéé iinnffoorrmmaattiiqquuee

6

5

721

32

32

RAPPEL DES PRINCIPALES SORTIES
DÉJÀ INTERVENUES (CESSIONS,
FUSIONS,INTRODUCTIONS EN BOURSE…)

FFoonnddss :: OOTTCC IInnnnoovvaattiioonn 22 && 33
DDaattee dd’’iinnvveessttiisssseemmeenntt :: mmaarrss 0044 –– ddéécc.. 0055
CCaappiittaall ddéétteennuu :: eennvviirroonn 77 %%
SSeecctteeuurr :: TTeecchhnnoollooggiieess ddee ll’’iinnffoorrmmaattiioonn
DDiirriiggeeaanntt :: DDaavviidd LLaassrryy
SSiièèggee ssoocciiaall :: LLeevvaallllooiiss PPeerrrreett ((9922))
EEffffeeccttiiff :: eennvviirroonn 113388
CCAA 22000055 ((ee)) :: 1166..22 MM€

SSiittee WWeebb :: wwwwww..ddaalleett..ccoomm

Dalet est un éditeur de logiciels destinés aux profes-
sionnels des médias leur permettant de valoriser leurs
contenus audio et vidéo. De l’acquisition et l’édition à
la programmation et la diffusion de contenu, Dalet pro-
pose une solution complète de production multimédia,
" asset management " et diffusion pour les télévisions,
les radios, et les organismes publiques. Dalet compte
plus de 1700 références dans 60 pays.

FFoonnddss :: OOTTCC IInnnnoovvaattiioonn 33 && 44
DDaattee dd’’iinnvveessttiisssseemmeenntt :: ddéécceemmbbrree 22000055
CCaappiittaall ddéétteennuu :: eennvviirroonn 2288 %%
SSeecctteeuurr :: TTeecchhnnoollooggiieess ddee ll’’iinnffoorrmmaattiioonn
DDiirriiggeeaanntt :: AAlleexxaannddrree SSaabboouunnddjjiiaann
SSiièèggee ssoocciiaall :: PPaarriiss
EEffffeeccttiiff :: eennvviirroonn 1111
CCAA 22000055 ((ee)) :: 00..22 MM€

SSiittee WWeebb :: wwwwww..mmuussiiccmmaattiicc..ccoomm

Le métier de MusicMatic est la création et la diffusion
d'univers sonores personnalisés pour les réseaux de dis-
tribution et de franchise. Pour ce faire, MusicMatic conçoit
et met à jour des programmes originaux permettant aux
enseignes et aux marques de se doter d'une identité
musicale.  La société fournit également les machines et
l’infrastructure logicielle sur lesquelles les programmes
sont stockés et joués en magasin. 
Plus de 20 chaînes de magasins ont déjà confié à Music-
Matic leur univers musical.

BBAAGGTTEECCHH EEUURROOPPEE

FFoonnddss :: OOTTCC IInnnnoovvaattiioonn 33 && 44
DDaattee dd’’iinnvveessttiisssseemmeenntt :: ooccttoobbrree 22000055
CCaappiittaall ddéétteennuu :: eennvviirroonn 4488 %%
SSeecctteeuurr :: SScciieenncceess ddee llaa vviiee
DDiirriiggeeaanntt :: PP--LL.. HHoollttzzmmaannnn
SSiièèggee ssoocciiaall :: BBeellffoorrtt ((9900))
EEffffeeccttiiff :: 33
CCAA 22000055 ((ee)) :: NNSS
SSiittee WWeebb :: wwwwww..bbaaggtteecchh..ccoomm

Fondé en 1998 et basé au Canada, le groupe Bagtech
développe des produits à base d’hydrogel pour le trai-
tement des plaies. Les " pansements " de la société se
distinguent de la concurrence par des effets cicatri-
sant et antalgique accrus ainsi qu’une ergonomie très
améliorée. Des essais cliniques dans les dermites
radio-induites et le traitement des plaies en chirurgie
réparatrice sont en cours de finalisation pour un lance-
ment commercial en 2006 en Europe et Amérique du
Nord. Les fonds OTC Innovation ont investi dans la
filiale française, en charge du développement clinique
et de la production en Europe.

FFoonnddss :: OOTTCC IInnnnoovvaattiioonn 33 && 44
DDaattee dd’’iinnvveessttiisssseemmeenntt :: ddéécceemmbbrree 22000055
CCaappiittaall ddéétteennuu :: eennvviirroonn 2244 %%
SSeecctteeuurr :: AAuuttrreess sseecctteeuurrss iinnnnoovvaannttss
DDiirriiggeeaanntt :: LLaauurreenntt HHeelleewwaa
SSiièèggee ssoocciiaall :: PPaarriiss 
EEffffeeccttiiff :: 33
CCAA 22000055 ((ee)) :: 00..66 MM€

SSiittee WWeebb :: wwwwww..cclleeaanniiss..ffrr 

Fondée en 2001, Cleanis est spécialisée dans la pro-
duction de sacs hygiéniques à usage unique. Sa
gamme est commercialisée sous la marque Care Bag
auprès des services hospitaliers et des particuliers en
situation de maintien à domicile. Cleanis réalise près
de la moitié de son chiffre d’affaires à l’export.

FFoonnddss :: OOTTCC IInnnnoovvaattiioonn 33 && 44
DDaattee dd’’iinnvveessttiisssseemmeenntt :: ooccttoobbrree 22000055
CCaappiittaall ddéétteennuu :: eennvviirroonn 3355 %%
SSeecctteeuurr :: AAuuttrreess sseecctteeuurrss iinnnnoovvaannttss
DDiirriiggeeaannttss :: OO.. GGaauuddaarrdd eett BB.. VVeerrvvaannddiieerr
SSiièèggee ssoocciiaall :: DDiijjoonn ((2211))
EEffffeeccttiiff :: eennvviirroonn 3355
CCAA 22000044//0055 :: 22..22 MM€

SSiittee WWeebb :: wwwwww..aarrcchhiimmeenn..nneett

Fondée en 1993, Archimen est un des principaux acteurs
français dans le domaine de l’ingénierie tous corps
d’état. Dans le but de renforcer l’assistance à maîtrise
d’ouvrage, Archimen a développé une gamme complè-
te de services pour la gestion technique de patrimoi-
ne immobilier : relevés, numérisation de plans, conseils
à l’exploitation… En 2002, la société a lancé une offre
logicielle " Active3D " qui permet à ses clients de gérer
leurs projets et leurs patrimoines immobiliers sur une
plate-forme collaborative en ligne. 
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Pour la part de l’actif, environ  40%, non soumis aux critères d’innovation, 
OTC Asset Management a souhaité minimiser le risque, et en a délégué la gestion
à Tocqueville Finance. Le délégataire de gestion privilégie les investissements
dans les valeurs européennes (actions, obligations et titres assimilés). 
L’objectif est de constituer des portefeuilles de 20 à 25 lignes pour chaque fonds.
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53%
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ACTION

OTC  INNOV. 1 

OTC INNOV. 2

RÉPARTITION PAR CLASSE D’ACTIFS
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PORTEFEUILLES 
GÉRÉS PAR 

TOCQUEVILLE 
FINANCE

Les informations figurant dans ce document, à caractère informatif et non contractuel, sont non exhaustives. Elles proviennent de sources dignes de foi mais ne peuvent être garanties. Les appréciations formulées
reflètent notre opinion à la date de publication et sont donc susceptibles d’être révisées ultérieurement. Elles sont strictement limitées à l’usage privé du destinataire. 

Cette lettre d’information est téléchargeable sur le site internet d’OTC Asset Management, www.otcam.com

ACTION 86%

26%

21%

11%

63%

26%

EUROLIST COMPARTIMENT A

EUROLIST COMPARTIMENT B

EUROLIST COMPARTIMENT C

ETRANGER

ACTIONOTC INNOV. 3

�

ACTION  91%

ACTION

20%

11%
2%

ACTIONOTC INNOV. 4

�

69%

ACTION  33%

OBLIGATION

RÉPARTITION PAR MARCHÉ

Principales opérations intervenues au cours du semestre sur les portefeuilles
ACHAT OU VENTE VALEURS FONDS CONCERNÉS

ACHAT FCP ITHAQUE OTC INNOVATION  1-2-4

VENTE AGF OTC INNOVATION  1-2-3

ACHAT METROPOLE TV (M6) OTC INNOVATION  1-2-3

ACHAT SUEZ OTC INNOVATION  1-2-3

VENTE AXA OTC INNOVATION  1-2

VENTE B2S OTC INNOVATION 1-2

VENTE PINGUELY HAULOTTE OTC INNOVATION  1-2

VENTE SKIS ROSSIGNOL OTC INNOVATION  2

VENTE SALVEPAR OTC INNOVATION  1

MONÉTAIRE

28%

58%

14%

FCP

3%

65%


