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VALEURS LIQUIDATIVES DES FONDS AU 30 JUIN 2007  
(NETTES DE TOUS FRAIS DE GESTION ) 

*HORS PRISE EN COMPTE DU BÉNÉFICE DE LA RÉDUCTION D’IMPÔT INITIALE

60 %  minimum de l’actif des fonds doi-
vent être investis dans des entreprises non
cotées issues de l’Union Européenne dis-
posant d’un caractère innovant. Cepen-
dant, depuis la Loi de Finances 2005, 1/3
de ces entreprises peuvent être cotées dès
lors que leur capitalisation boursière est
inférieure à 150 M€. Ces entreprises peu-
vent être issues, par exemple, des secteurs
des technologies de l’information (infor-
matique, télécommunications,…),
des sciences de la vie, mais aussi de sec-
teurs plus traditionnels de l’industrie et
des services. Le solde de l’actif, environ 
40 %, est investi librement (placements
monétaires, actions, obligataires).

Les fonds sont valorisés deux fois par an,
au 30 juin et au 31 décembre, selon les
règles établies par la profession. Les valeurs
liquidatives sont vérifiées par le commis-
saire aux comptes des fonds, le cabinet
Ernst & Young. 
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N°3

FFCCPPII OTC Innovation 1, 2, 3 et 4  (souscriptions closes)

FFCCPPII OTC Entreprises 1   (souscription close le 30/06/2006)

FFCCPPII OTC Entreprises 2   (souscription close le 30/06/2007)

FFCCPPII OTC Entreprises 3   (ouvert à la souscription)

FFIIPP OTC Chorus 2             (ouvert à la souscription)

LETTRE D’INFORMATION
1ER semestre 2007

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

OTC ENTREPRISES 1 OTC ENTREPRISES 2

OTC ENTREPRISES

+5,1%* +0,1%*

OTC Asset Management est une société de gestion indépendante agréée par l’AMF pour la gestion de

FCP spécialisés dans les investissements en titres non cotés. OTC Asset Management gère une gamme de

Fonds Communs de Placement  dans l'Innovation (FCPI) et de Fonds d’Investissement de Proximité (FIP) :
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A titre de rappel, les règles de gestion 
des FCPI imposent d’être investi à hauteur de
60 %  minimum dans des sociétés innovantes 
avant la clôture du second exercice 
de chaque FCPI (délai éventuellement 
prorogeable de 6 mois). 

1/3 au maximum de ces 60 % sera investi 
dans des entreprises cotées disposant d’une 
capitalisation boursière inférieure à 150 M€,
notamment en vertu d’une délégation 
de gestion financière confiée à 
Tocqueville Finance.

SUIVI DE L’ATTEINTE DES QUOTAS DE 60%

ÉVÉNEMENTS 
SIGNIFICATIFS 
INTERVENUS AU COURS 
DU SEMESTRE ÉCOULÉ 

PORTEFEUILLE

DE SOCIÉTÉS 

INNOVANTES

FFoonnddss :: OOTTCC IInnnnoovv.. 22&&33 eett OOTTCC EEnnttrr.. 11 && 22

DDaattee dd’’iinnvveessttiisssseemmeenntt :: fféévvrriieerr 22000077

CCaappiittaall ddéétteennuu :: eennvviirroonn 22%%

SSeecctteeuurr :: SScciieenncceess ddee llaa vviiee

DDiirriiggeeaanntt :: WWoollffggaanngg SSööhhnnggeenn

SSiièèggee ssoocciiaall :: AAiixx LLaa CChhaappeellllee

EEffffeeccttiiff :: 7777

CCAA 22000066 :: 1100,,55 MM

SSiittee WWeebb :: wwwwww..ppaaiioonn..ddee

Paion est une société allemande de biotechnologie, cotée
sur le marché de Francfort, développant des traitements
pour les accidents vasculaires cérébraux. Son produit le
plus avancé est la Desmotéplase, pour laquelle la socié-
té avait conclu d’importantes alliances avec deux groupes
pharmaceutiques, Forest (USA) et Lundbeck (Europe et
Japon). La publication des résultats inattendus d’un
essai clinique de phase III chez l’homme a pesé sur le
cours de bourse depuis mi-mai 2007. 
La société se recentre en priorité sur d’autres produits
du portefeuille  en cours de développement clinique chez
l’homme : un neuroprotecteur, l’Enecadin, en phase II,
et un anticoagulant, la Solulin, en phase I

FFoonnddss :: OOTTCC EEnnttrreepprriisseess 11 && 22

DDaattee dd’’iinnvveessttiisssseemmeenntt :: jjaannvviieerr 22000077

CCaappiittaall ddéétteennuu :: eennvviirroonn 77%%

SSeecctteeuurr :: TTeecchhnnoollooggiieess ddee ll''iinnffoorrmmaattiioonn

DDiirriiggeeaanntt :: DD.. EEllyyaaaaccoouubbii eett EE.. JJeeuuxx

SSiièèggee ssoocciiaall :: PPuutteeaauuxx ((9922))

EEffffeeccttiiff :: 2266

CCAA 22000066 :: 11,,7755MM€

SSiittee WWeebb :: wwwwww..ssttrreeaammccoorree..ccoomm

Streamcore commercialise une gamme de produits
informatiques auprès des moyennes et grandes entre-
prises ayant un réseau d’information et de communica-
tion étendu (multi-sites en général). Les produits de
Streamcore gèrent le trafic réseau WAN de l’entreprise
afin de protéger et accélérer les réponses des applica-
tions critiques, lui permettant ainsi d’aligner la perfor-
mance de son système d’information sur ses objectifs
business.
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FFoonnddss :: OOTTCC EEnnttrreepprriisseess 11 && 22

DDaattee dd’’iinnvveessttiisssseemmeenntt :: aavvrriill 22000077

CCaappiittaall ddéétteennuu :: eennvviirroonn 2255%%

SSeecctteeuurr :: AAuuttrreess sseecctteeuurrss iinnnnoovvaannttss

DDiirriiggeeaannttss :: MM.. SSoommoogguuyy eett DD.. MMccCCaarrttnneeyy

SSiièèggee ssoocciiaall :: CCllaammaarrtt ((9922))

EEffffeeccttiiff :: 1100

CCAA 22000066 :: 00..77 MM€

SSiittee WWeebb :: wwwwww..iinntteerraattllaass..ffrr

Fondée en 1997, leader français de l’expertise géogra-
phique urbaine, InterAtlas crée des images aériennes
haute définition et développe une technologie avancée
d’exploitation des données géographiques au profit des
collectivités territoriales et des professionnels. Inter-
Atlas a conçu et développé UrbiMap, le premier Systè-
me Expert Géographique qui allie sa technologie ASP
Shockymap à sa base de données géographiques
urbaines IA-Data. La société fournit ses données géo-
graphiques et ses solutions technologiques à un grand
nombre de clients dont plus de 50 grands comptes.

FFoonnddss :: OOTTCC EEnnttrreepprriisseess 11 && 22

DDaattee dd’’iinnvveessttiisssseemmeenntt :: mmaarrss 22000077

CCaappiittaall ddéétteennuu :: eennvviirroonn 00..7755 %%

SSeecctteeuurr :: TTeecchhnnoollooggiieess ddee ll''iinnffoorrmmaattiioonn

DDiirriiggeeaanntt :: AAllaaiinn ddee RRoouuvvrraayy

SSiièèggee ssoocciiaall :: PPaarriiss ((7755))

EEffffeeccttiiff :: 662222

CCAA 22000066 :: 6666 MM€

SSiittee WWeebb :: wwwwww..eessii--ggrroouupp..ccoomm

Éditeur de progiciels d'essais virtuels, ESI Group est
pionnier et principal acteur mondial de la simulation
numérique des prototypes et procédés de fabrication
industriels, avec prise en compte de la physique des
matériaux. ESI Group a développé un ensemble cohé-
rent d'applications métiers permettant de simuler de
façon réaliste le comportement des produits pendant
les essais, de mettre au point les procédés de fabrica-
tion en synergie avec la performance recherchée, et
d'évaluer l'impact de l'environnement sur l’utilisation
des produits.

FFoonnddss :: OOTTCC EEnnttrreepprriisseess 11 && 22

DDaattee dd’’iinnvveessttiisssseemmeenntt :: mmaarrss 22000077

CCaappiittaall ddéétteennuu :: 22%%

SSeecctteeuurr :: TTeecchhnnoollooggiieess ddee ll''iinnffoorrmmaattiioonn

DDiirriiggeeaanntt :: OOlliivviieerr DDeelllleennbbaacchh

SSiièèggee ssoocciiaall :: PPaarriiss ((7755))

EEffffeeccttiiff :: 7700

CCAA 22000066 :: 99,,55 MM€

SSiittee WWeebb :: wwwwww..eeffrroonntt..ccoomm

Fondée en 1999, eFront édite des solutions logicielles dédiées
aux métiers de la Finance. Forte d’une expertise reconnue
dans les domaines du Private Equity, de la Gestion de la Rela-
tion Client et de la Gestion des Risques, eFront bâtit son suc-
cès sur des équipes de consultants métier expérimentés et
d’experts techniques, ainsi que sur un réseau de partenaires
réputés. Les solutions eFront sont aujourd’hui utilisées par
plus de 120 clients répartis dans 18 pays, dont des références
majeures de l’Assurance, de la Banque et du Private Equity.
Implantée à Paris et à Londres, eFront est cotée sur Alter-
next depuis décembre 2006. 

FFoonnddss :: OOTTCC EEnnttrreepprriisseess 11 && 22

DDaattee dd’’iinnvveessttiisssseemmeenntt :: jjuuiinn 22000077

CCaappiittaall ddéétteennuu :: 1111 %%

SSeecctteeuurr :: TTeecchhnnoollooggiieess ddee ll''iinnffoorrmmaattiioonn

DDiirriiggeeaanntt :: DDaanniieell RRoommaannii

SSiièèggee ssoocciiaall :: EEnnttzzhheeiimm ((6677))

EEffffeeccttiiff :: 115500

CCAA 22000066 :: 1155,,77 MM€

SSiittee WWeebb :: wwwwww..rrbbss..ffrr

Prestataire de service en ingénierie informatique, RBS
maîtrise toutes les facettes de la gestion des systèmes
d’information. RBS est à la fois spécialiste et polyvalent:
intégration d’ERP, d’outils de CRM, intranet, web, mobi-
lité, infrastructures... sont autant de compétences que
la société est capable de vendre à ses clients. La socié-
té s’appuie sur un savoir-faire éprouvé dans le domai-
ne des systèmes informatiques, de la distribution de
matériels et de logiciels et se déploie jusqu’à la concep-
tion et l’intégration de logiciels RBS. Aujourd’hui, l’ex-
pertise de RBS lui ouvre la voie vers le métier d’éditeur.

FFoonnddss :: OOTTCC EEnnttrreepprriisseess 11 && 22

DDaattee dd’’iinnvveessttiisssseemmeenntt :: jjuuiinn 22000077

CCaappiittaall ddéétteennuu :: 3388%%

SSeecctteeuurr :: AAuuttrreess sseecctteeuurrss iinnnnoovvaannttss

DDiirriiggeeaanntt :: SSttéépphhaannee CCoonnttrreeppooiiss

SSiièèggee ssoocciiaall :: TToouulloouussee ((3311))

EEffffeeccttiiff :: 1155

CCAA 22000066 :: 22,,99 MM€

SSiittee WWeebb :: wwwwww..ppcckkaaddoo..ccoomm

PCKado vend sur l’internet des produits informatiques
et high tech de second choix, c'est-à-dire d’occasion ou
reconditionnés. La société a développé deux canaux de
vente : les ventes directes via le site www.ckado.fr et les
ventes privées via www.ventedudiable.com. 
PCkado est aujourd’hui présent en France, en Pologne
et au Portugal.

FFoonnddss :: OOTTCC IInnnnoovv 22,, 33,, 44 eett OOTTCC EEnnttrr.. 11 && 22

DDaattee dd’’iinnvveessttiisssseemmeenntt :: jjuuiinn 22000077

CCaappiittaall ddéétteennuu :: eennvviirroonn 2255%%

SSeecctteeuurr :: TTeecchhnnoollooggiieess ddee ll’’iinnffoorrmmaattiioonn

DDiirriiggeeaannttss :: MMMM.. MMaatthhiieeuu eett RR.. NNoouuzzaarreetthh

SSiièèggee ssoocciiaall :: PPaarriiss

EEffffeeccttiiff :: 113300

CCAA 22000066 :: 66,,33 MM€

SSiittee WWeebb :: wwwwww..bboooonnttyy..ccoomm

Boonty a développé une plate-forme technologique de
téléchargement de jeux vidéo qui comprend un cata-
logue de plusieurs centaines de jeux vidéo ciblés grand
public. La plate-forme est livrable clé en main et en
marque blanche aux grands portails Internet qui ont
alors la capacité d’ouvrir une chaîne de jeux payants. Fin
2006, Boonty a lancé cafe.com, premier site commu-
nautaire de jeux «casual». Les internautes ont la possi-
bilité de se créer un avatar, de discuter en ligne et de
jouer en ligne et ensemble à des jeux simples.

CF LETTRES D’INFORMATION DÉJA PARUES N° À

SUPERTEC OTC INNOV. 4 ET ENTR. 1
PPLLVV ddyynnaammiiqquuee

RVR SYSTEMS OTC INNOV. 4 ET ENTR. 1
GGeessttiioonn ddeess pprroocceessssuuss ddee ccoommpplliiaannccee

RIBER OTC INNOV. 1-2-3-4 ET ENTR. 1
MMaacchhiinneess ppoouurr lleess sseemmiiccoonndduucctteeuurrss

LBMA OTC INNOV. 4 ET ENTR. 1 

CCoommmmeerrcciiaalliissaattiioonn ddee ffoorrmmuullaattiioonnss ssttéérriilleess

L4 LOGISTICS OTC INNOV. 2-3-4 ET ENTR. 1 

LLooggiicciieell ddee ggeessttiioonn ddee llooggiissttiiqquuee ffiinnee

CARRÉ GOURMET OTC INNOV. 4 ET ENTR. 1
PPââttiisssseerriieess pprrééccuuiitteess ssuurrggeellééeess

AUGURE OTC INNOV. 1-2-3-4 ET ENTR. 1
LLooggiicciieell ddeessttiinnéé aauuxx sseecctteeuurrss ddee llaa ccoommmmuunniiccaattiioonn

RISC GROUP OTC INNOV. 4 ET ENTR. 1
PPrreessttaattiioonn ddee ssééccuurriittéé iinnffoorrmmaattiiqquuee

CODASYSTEM OTC INNOV. 4 ET ENTR. 1
AAuutthheennttiiffiiccaattiioonn,, ggééoollooccaalliissaattiioonn eett hhoorrooddaattaaggee 
ddee pphhoottooss nnuumméérriiqquueess 

NANOBIOTIX OTC INNOV. 4 ET ENTR. 1
DDeessttrruuccttiioonn ppaarr nnaannooppaarrttiiccuulleess ddee cceelllluulleess ttuummoorraalleess 

WEBORAMA OTC INNOV. 4 ET ENTR. 1
DDiiffffuussiioonn eett aannaallyyssee ddee ppuubblliicciittééss ssuurr iinntteerrnneett

ALTIMET OTC ENTREPRISES 1 & 2

SSttaattiioonn ddee mmeessuurreess ttrriiddiimmeennssiioonnnneelllleess ooppttiiqquueess

BAGTECH EUROPE OTC INNOV. 3-4 ET ENTR. 1
PPrroodduuiittss ppoouurr llee ttrraaiitteemmeenntt ddeess ppllaaiieess

ACHAT VIP – OLFO OTC INNOV. 4 ET ENTR. 1
VVeenntteess pprriivvééeess ssuurr iinntteerrnneett

NOVACOM OTC ENTREPRISES 1 & 2

AAggeennccee ccoonnsseeiill eenn ccoommmmuunniiccaattiioonn iinntteerraaccttiivvee

IPERCAST OTC ENTREPRISES 1 & 2

HHéérrbbeerrggeemmeenntt eett ggeessttiioonn ddee ccoonntteennuuss ssuurr iinntteerrnneett

IMAGENE OTC ENTREPRISES 1 & 2

CCoonnsseerrvvaattiioonn ddee ll’’AADDNN ppaarr eennccaappssuullaattiioonn

CELLIX OTC ENTREPRISES 1 & 2

PPllaaqquueess eett nnaannooppoommppeess ddeessttiinnééeess àà ll’’aannaallyyssee eenn bbiioollooggiiee 
cceelllluullaaiirree
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SOLDE 
DU PORTEFEUILLE

Les informations figurant dans ce document, à caractère informatif et non contractuel, sont non exhaustives. Elles proviennent de sources dignes de foi mais ne peuvent être garanties. Les appréciations formulées
reflètent notre opinion à la date de publication et sont donc susceptibles d’être révisées ultérieurement. Elles sont strictement limitées à l’usage privé du destinataire. 

Cette lettre d’information est téléchargeable sur le site internet d’OTC Asset Management, www.otcam.com

Pour la part de l’actif, environ 40%, non soumise aux critères d’innovation, OTC Asset
Management investit dans une sélection d’OPCVM diversifiés (actions, monétaires…). 

RÉPARTITION PAR FONDS AU 30 JUIN 2007

OTC  ENTREPRISES 1 

OTC  ENTREPRISES 2 

Description des fonds actions 

ULYSSE VALEURS SOUS-ÉVALUÉES PAR LES MARCHÉS TOCQUEVILLE FINANCE

TOCQUEVILLE DIVIDENDE SOCIÉTÉS QUI DISTRIBUENT DES DIVIDENDES ÉLEVÉS TOCQUEVILLE FINANCE

ODYSSÉE OPÉRATIONS SUR LE CAPITAL TELLES QUE OPA, OPE, OPRA … TOCQUEVILLE FINANCE

TOCQUEVILLE VALUE EUROPE VALEURS EUROPÉENNES SOUS-ÉVALUÉES PAR LES MARCHÉS TOCQUEVILLE FINANCE

ITHAQUE GRANDES VALEURS SOUS-ÉVALUÉES PAR LES MARCHÉS TOCQUEVILLE FINANCE

TOCQUEVILLE DIVIDENDE EUROPE VALEURS EUROPÉENNES QUI DISTRIBUENT DES DIVIDENDES ÉLEVÉS TOCQUEVILLE FINANCE

OLYMPE VALEURS SOUS-ÉVALUÉES ISSUES DU MONDE DU SPORT TOCQUEVILLE FINANCE

TOCQUEVILLE VALUE AMÉRIQUE INVESTISSEMENT EN DOLLARS SUR DES VALEURS AMÉRICAINES SOUS-ÉVALUÉES PAR LES MARCHÉS TOCQUEVILLE FINANCE

TÉLÉMAQUE-AGC SMALL MICRO VALEURS SMALL CAPS EUROPÉENNES SOUS-ÉVALUÉES PAR LES MARCHÉS AURÉA FINANCE COMPANY

ITHAQUE
TOCQUEVILLE 

DIVIDENDE

ODYSSÉE

ULYSSE

TOCQUEVILLE 

VALUE AMÉRIQUE

OLYMPE

TOCQUEVILLE 

VALUE EUROPE

TOCQUEVILLE 

DIVIDENDE EUROPE

MONÉTAIRE 

OU ASSIMILÉ

32%10% 

7%

17%

3%

11% 

6% 

9%

6% 

TOCQUEVILLE 

DIVIDENDE

ITHAQUE

TOCQUEVILLE 

VALUE EUROPE

TOCQUEVILLE 

DIVIDENDE EUROPE

MONÉTAIRE 

OU ASSIMILÉ

OLYMPE

TOCQUEVILLE 

VALUE AMÉRIQUE

56%

9% 

ODYSSÉE 9%

4%

2%TÉLÉMAQUE

4%
4%

9% 

4%
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